Formuiario IN-A

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18-00 -
(de 11 de octubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de d1c|embre de 2004
- Anexo No.2 _ |
“ FORMULARIO IN-T

INFORME DE ACTUALIZACION
" TRIMESTRAL

Trimestre terminado ef 30 de juriio de 2015

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8" DE JULIO DE 1999 Y EL
ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000. - .

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaiia, S. A. =
VALORES QUE HA REGISTRADO: - Bonos Corporativos
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez _y Compaﬁia. S. A

VALORES QUE HA REGISTRADO: Boros Corporativos -

Namero de Fecha de Montodela Monto en

Resolucién Emisién Emisién .| - - Circulacién - | -7
_ - ‘ o o 30-dun-45- |
CNV No. 269-11 8 de agosto de 2011 $70.,000,000 . $45,000,000
CNV No. 210 -09 7 de julio de 2009 $5.000.000 o $5,000,000

NUMERQS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR Teléfono 302—4444 Fax 302-8677
DIRECC!ON DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfarc No. 15 - 33 _ i .
' DIRECCION DE CORREC ELECTRONICO DEL EMISOR: acocheZ@COCHézycia.cém
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PAGINA WEB DEL EMISOR: www. cochezvma com

NUMEROS DE TELEFONQ Y FAX DEL EMISOR: Telefono 302-4444 Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eioy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR WWW, cochezyc:a com

I PARTE

De conformldad con el Articulo 3 de Acuerdo No 18-00 de 11 de octubre de 2000 haga un" ; .

resumen de los aspectos de importancia de! trimestre, seglin lo establecido en la- Seccidn de -

Anilisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion I del Arhculo“;-” S

19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado” por.el Acuerdo No. 15-00 de 28 de

agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a'manera de ejemplo perono -

exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial ¢ asesor o de :auditoria;

modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa; acclomstas o

controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc. )

L. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS = =i

A Liquidez

- Al cierre del trlmestre que fi fnalizo el 30 dej junio-de 2015 Ia Empresa tiene Un capltal de R
trabajo de $23,161,300 En cuanto a su capacidad de repago, la empresa genera eI;, R

efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo

A continuacidn presentamos los: datos principales det- Emlsor con respecto a Ia hqwdez y,' S

los recursos de capital al 30 de junio de 2015 y los tres tnmestres anteriores:
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Liquidez

Capital de Trabajo 23,161,300 23,992,324 24,718,072 25,151,917 -

Razén Corriente L7 175 - 204 195 - . o
Rotacién de Inventario 50 dias 53dias | -~ '_52_ dias - Sldias . o
Rotacién de Cuentas por| 64 dias S8dias | . 54 dias sedias .|
Cobrar IR T e

Recursos de Capital

Activos  financieros  por 450% 4.56% d 0% 0%
Préstamos o : ' IR STl R
Activos  financieros  por 24.89% 24.07% 21.94% | - 2349% . |
proveedores . _ IR : BRREEE
Activos financieros por Bonos 56.31% 56.95% - . 64.08% - 60.72% . 1B :
Activos financieros por el 10.81% 10.39% |- 10012% S1LT7L RO S
Patrimonio B RS : e

B. Recursos de Capltal

Al 30 de junio de 2015, el capltal social autorlzado de Ia somedad es de. $800 OGO
divididos en 10,000,000 de acciones comunes nomlnatlvas

Al 30 de junio de 2015, la empresa tiene un superév:t acumulado de $8 796 045 ¥y Ias
utilidades antes de 1mpuestos al 30 de junio de 2015 ascuenden a $1,922,967 :
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cC. Resultados de las Operaciones
S ] LI PRt W -1y - To] 1o+ H RS
30-Junio-15 30-Junio-14. USs$ SR
Ventas 112,306,696 110,350,082 | 1,956,614 177% . .. 4
Costo de ventas 88,142,341 87,230,161 912,180 1.05% .
Ulllidad bruta 24,164,355 23,119,921 1,044,434 452 %.
Gastos Generales ‘ 2;26,524,512 22.334.184 4.190132_8_ 18.78% |
Utilidad (Pérdida) antes delf - (2,360,157) 785,737 (3,145,894) {400.37 %) .}
impuestos ¥y otros ingresos . . : . R
Otros ingresos 4,618,571 3,565,070 1,053 501 29.66% .|
Utilidad antes de impuestos 2,258,414 4,350,807 | (2,092,393) | (48.09%)
Eficiencia operativa 1.09 - 0.96 Bt

Eficiencia operativa; gastos generales y adiministrativos/utilidad bruta, -~

Al 30 de junio de 2015, la empresa presenta un incremento de 1. 7% ¢ en sus
cifras de ventas y las cargas admlmstrat:vas aumentan 18.76%. - e

Los resultados antes de impuestos -presentan nlveles mfer:ores debldoj-" ‘
-principalmente a las siguientes causas: producto de |a escisidn sefalada.en el
punto VI, apartado C de Hechos Relevantes, de este informe, a partir de abril de . .
2014, se registra el gasto de alquileres por los -activos que salieron producto de. .

la escisién (registro que-en el 2015 esta los seis meses del afo), incremento en - -
el gasto de personal por apertura de nueva tienda: 'y aumento-de la cantldad de ,
trabajadores y gastos de la nueva sucursali. wel

D Perspectivas

Para el afio 2015, se’ espera que las operac;ones de !a empresa tengan un rango'.; RET
" de incremento aprox1mado de un 5% Do .

~ Esta seccion se refiere a declaracrones a futuro Iés" cuales constitUYe‘n'f -
nicamente expectativas fundamentadas del-Emisor de eventos a futuro;. los -
cuales poseen caracteristicas de incertidumbre por lo cual estan fuera de! contro[
del Emisor. N . :




Formulario IN-A
5

.. .IIPARTE - .
RESUMEN FINANCtERO

Presente un resumen financiero de 1os resultados de operamon y ‘cuentas de! Balance del'
trimestre que reporta y de los tres trimestres anteriores. SR

Propésito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo % cbmprenSibIe'infOfmééiénJ_ -
relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable ai emisor o
segln su giro de negocios. .

A Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial;

Ventas o Ingresos Tofales 56,550,972 - 55,755, 724 . 53,597,264 - 56 340 006 -
Costo de ventas 44,373,150 43,769,191 41,906,112 44,800,663 . -
Margen Operativo 12,177.822 11,986,633 11,691,152 11,539,343 - 1.
Gastos Generales y 13,287,569 13,226,043 15,293,406 11, 996 714 .
Administrativos L EE 3

Oftros ingresos 1,888,431 2,730,140 | 2,261,808 3. 499 511

Utilidad (Pérdida) antes de " 768,684 1,489,730 - {1, 340 346) 3,042,140 -
impuesto o L " SRR I
Acclones emitidas y en 10,000,000 10,000,000 - 10 000 000 10,000,000 §-7 -
circulacion L ST : L Do
Utilidad por Accién 0.08 0.15 3 (0.13) . 0.30 - .
Depreciacion y Amortizacién 790,205 774065 |- 770,813 - 782,026 .
Utilidades o (pérdidas}) no R : : S
recurrentes

“Active Circalante 55,842,071 | 56,130.808 | 48.648.815 51,516,993 |

Activos Totales 88,799,050 87,795,995 78,031,521 82,344,669

Pasivo Circulante 32,681,671 32,138.574 23,750,743 26,365,076

Deuda a Largo Plazo 45,000,000 45,000,000 45,000,000 45,000,000 |-

Total de deuda 79,203,005 78,670,141 70,133,634 72,704,268 | . . -
Capital Pagado 800,000 800,000:] - . 800,000 _ 800,000
Utilidades Acumulado 8,796,045 8,325,854 | 7,007,887 B.840,401 | - .
Total Patrimonio 9,596,045 9,125,854 _ 7,897,887 9,640,407 | -
:RAZONES: FINANCIERAS: i i . o :
Dividendo/Accion N - I
Deuda Total/Patrimonio . 8.25 ~ Beg2|. - -~ 888 754 T
Capital de Trabajo 23,161,300 23,992,324 . 24,718,072 25,151,917 | -
Razén Corriente 1.71 1.74 | .- - 2.04 .95 (-
Utilidad (Perdida) . 0.70 143 | {1.26) Coo282 0

operativa/gastos financieros
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. WPARTE - o
ESTADOS FINANCIEROS

Presente Eos Estados Flnanmeros anuales del emisor, audltados por un Contador Publlco' 'A '
Autorizado independiente. e ol

Ver adjunto.

y IVPARTE‘ B L '
'ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES o FIADORES

Presente Ios Estados Fmanc:eros anuales auditados por un Contador Pubilco Autonzado de Ias ‘,;'_j T

personas que han servido de garantes o fiadores de los valores regtstrados enia Com|5|én
Nacional de Valores, cuando aphque : : -

No aplica.

: VPARTE L '
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente la certificacién del fiduciario en la cual consten Ios bfenes que constltuyen ¢l patrimonio - - o
fideicomitido, en el caso de valores registrados en-la Com|5|on Nacmnal de Valores- que se O

encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

No aplica.

VI PARTE

A "HECHO RELEVANTE

La empresa anuncid el mes de agosto de 2011 la redenmon ant_lmpada de la totahdad de Iosur EN

siguientes Bonos Corporativos emitidos por Cochez y Cia., S.A.:

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por Ia Comlsmn Nac:onal de Valores" o

mediante resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 20086, divididos asi:

» Bonos Serie A: Monto autorizado: US$5.000,000.. Monto: emitido y en mrculaclon : SRS
US$1.379,310.41. El monto emitido y en circulaciéon en la Fecha de Redencion sera*:; L

US$1.206,896.62, luego de la amort:zacmn a capital correspondlente al 15 de- agosto de o
2011. ‘ _

! Adicionado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004 -
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o Benos Serie B: Monto autorlzado USSZO 000 000 Monto emltldo y-en c1rculacién
US$20.000,000. : : Ry

- Bonos Corporativos cuyo regtstro fue aprobado por. la COFﬂiSlO!‘l Nacmnal de Valores,

mediante resolucion CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007. Monto autorlzador': i

US$15.000,000. Monto emitido y en circulacion: US$15.000, 000.

Los Bonos seran redimidos anticipédamente el dia 12 de. s’ep‘tierh'bre de 2011 {la “Fééhé .:'de',_ S

Redencion”) por su saldo insoluto a capital lo que totalizara un monto de Treinta y Seis Millones - -
Doscientos Seis Mil Ochocientos Noventa y Seis Ddlares con Sesenta y Dos Centavos -
(US$36.206,896.62), moneda de curso de los Estados Unidos de América, como lo estipulan los
Prospectos Informativos respectivos. En la Fecha de Redencié’n’ .se pagardn ademas los =

intereses que estén pendientes de pago. Los pagos se realizaran.a los Tenedores Reglstrados o -

en la Fecha de Redencion de conformidad con los termmos de Ios Bonos

A la vez, de acuerdo al proceso de redencnon anhcipada descr[to en Ios Prospectos !nformatlvos ,
estaremos realizando un anuncio de redencion anticipada en-dos diarios de circulacion nacional = o
por dos dias consecutivos y con no menos de treinta dias de antnmpaclon a la fecha propuesta', PR

para la redencion. Adjunto encontrard modelo de comunicado que publicaremos.

AVISO DE REDENCION ANTICIPADA

Cochez y Cla., S.A. comunica por este medio a los Tenedores 'dé'léé'_ Series Ay B de Id's-'Bbhbs':
Corporativos  cuyo registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores: mediante . -

resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 20086, y.a los Tenedores de los Bonos

Corporativos cuyo registro fue aprobado por la: Comisién: ‘Nacional .de Valores med:ante-_'

resolucion CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007 que el dia 12 de septiembre de. 2011 .

ejerceremos. la opcién de redencién- anticipada sobre los  Bonos antes - mencnonados de o

conformidad a lo establecido en los Prospectos Informativos respectxvos

El saldo insoluto a capital de los Bonos Corporatlvos en: Ia Fecha de Redenmon ‘és decir Treanta L
y Seis Millones Doscientos Seis Mil Ochocientos-Noventa y Seis Délares con Sesenta Y Dos " -~

Centavos (US$36.206,896. 62), mas los intereses a la fecha de redencion, serén pagados.porel " " -
Emisor a ios Tenedores a través del Participante de Latinclear (Casa de Valores) con el queel =~ < . 5.
Tenedor mantenga la custodia de sus Bonos Corporativos en'la fecha de redencién anticipada. .-~

sefialada. En el caso de Tenedores que hayan solicitado la rematerizalizacién (certificado: fisico)

de sus Bonos Corporativos, el pago se hard contra la presentacion, endoso y entrega del Boho al - 3 SRE
Agente de Pago y Registro de esta emision. BG Valores de Panama, S.A. es el agente de pagoy

registro de las emisiones autorizadas mediante resolucién CNV No. 42-06 desde el 24 de fébrero'\
de 2006 y CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007 Sus oficinas estan ubicadas en. Ave

Aquilino De La Guardia y Calle Rogello Alfaro Bella Vista, Panam, Repubhca de Panama
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'B. CAMBIO DE DIGNATARIOS

La empresa realizé un cambio .de dignatarios el mes de octubre de 2011, Eugene Thomas = - .

Dougherty Novella y Maximo Roberto Dolman reemplazan a Juan Pablo Fabrega y Ana Luerecia. 7.
Tovar, quienes ocupaban las posicicnes de Vocal y Fiscal, 'reSpec’twamEnte Postenormente BRI
Rodrigo Martin Cordon Gandara reem plazd a Maximo Dolman en !a posmlon de fi scal :

- €. HECHORELEVANTE. -~ =

La empresa'anunbié el mes de noviembre de 2013, la redencidn anticipada de la totalidad deta - -
emision de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15,000,000.00 de délares, monedade los: © 0+
Estados Unidos. de América, -autorizada por la Superintendencia del ‘Mercado .de - Valores R
mediante Resolucién CNV No. 211-09 del 7 de julio de 2009 y- los Valores Comerciales - -~ .
Negociables Rotativos de hasta US$5,000,000.00 de délares autorizada por la Superlntendencla LT
del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 210- 09 del 7 de qu:o de 2009 SRR

Cochez y Cia. S. A. comunica. por este. medio a los tenedores reglstrados de los- Bonos def e
. nuestra decision de ejercer la opcidn-de redencion ant:mpada de’la totalidad de banos emitidos Yo
en circulacion de la oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15,000,000.00 : .
de délares, moneda de los Estados Unidos de América de COCHEZ Y CIA. S. A. lacual:fue -
autorizada por la Superintendencia dei Mercado de Valores: medlante Resolucién CNV No 211- s
09 del 7 de julio de 2008. e - : : e

De conformidad con lo indicado en’la Se.c':c.iéh 1] '(Dés'c'ﬁb'c::'bﬁ” 'de la 'Ofé'rta)‘ del' ﬁrdsbéétdti SR
informativo, los Bonos Corporativos serdn redimidos en la-préxima Fecha de Pago de Intereses a' RO
saber: FECHA DE REDENCION ANTICIPADA 15 de dlcmmbre de 2013 : RO s

El saldo msoluto a capital mas los mtereses de Ios Bonos Corporatwos Rotatwos en- Ia Fecha de
- Redencidn Anticipada, seran pagados por.el Emisor a los tenedores de la siguiente manera:: (i
' Para aquellos Bonos Corporativos emitidos de forma desmatenahzada consignados enla Central.-
Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia- indirecta, el. Agente de
Pago, Registro y Transferencia, hard los-pagos por intermedio: de Latinclear a los respectivos .~ .-
Participantes (Casa de Valores), y estos a-su vez los pagaran a ios Tenedores Indirectos; (i) En.. oo
el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y que no estén sujetos al régimende @ -
tenencia indirecta (Certificados Fisicos), los pagos se efectuaran contra la presentacién, endoso‘ e
y entrega del Bono al Agente de Pago, Registro y Transferenma de esta emision. PR

Hacemos constar que por no coincidir el 15 de diciembre con un. dla habll la fecha valor en que._f "_': il
se efectuara el pago sera el primer dia habli siguiente, es declr el 16 de dlmembre de 2013 :

Para el computo del monto a pagar en Ja fecha valor se. tomara en conszderacwn el saldo o o
insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses es declr'fy SO
hasta el 15 de diciembre de 2013 : — g :
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MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro y Transferencua de esta emlsrén Sus\j
oficinas estan ubicadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbella Panama, Repubhca de
Panama. o

Cochez y Cia. S. A. comunica por ‘este medio, a los’ tehedoréé'registrados de Ibs,VC‘Ns_- de
nuestra decision de ejercer la opcidn de redencidn anticipada dé la totalidad de VCNs emitidos 'y -

en circulacién de la oferta publica de Valores Comerciales Negociables Rotativos de hasta

US$5,000,000,00 de dolares, moneda de los Estados Unidos de América de COCHEZ Y CIA. -
5. A. la cual fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores med:ante
Resolucion CNV No. 210-09 del 7 de julio de 2009. : . :

De conformidad con lo indicado en la- Seccién Il (Desc'ripéiérn de la Oferta) del #rdsﬁécto' R
Informativo, los Bonos Corporativos seran redimidos en fa préxima Fecha de Pago de 1ntereses -
a saber; FECHA DE REDENCION ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013 .

El saldo inscluto a capital mas los intereses de los Valores Comercnales Negociables Rotativos - -

en la Fecha de Redencion Anticipada, seran pagados por el Emisor a los tenedores:de la -
siguiente manera: (i) Para aquellos VCNs emitidos de forma desmaterializada consignados en la
Central Latinoamericana de Valores {Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el -
Agente de Pago, Registro y Transferencia, hara los pagos por intermedio de Latinclear a los.

respectivos Participantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagaran a los Tenedores .

Indirectos; (ii) En el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y que no estén sujetos .
al régimen de tenencia indirecta -(Certificados Fisicos), los' pagos se efectuaran contra la =
presentamon endoso y entrega del Bono al Agente de Pago, Regtstro Y Transferencia de esta"\

emisidn, . . . §

Hacemos constar que por no coincidir' el 15 de diciembre 'cc'm'. uh"d_ia hébill,.'la.fecha valofﬁe'ri' ,qué >
se efectuaré el pago sera el primer dia habil siguiente, es decir' -el 16 de diciembre de 201-3-

Para el compute del monto a pagar en la fecha valor, se tomara en conS|deraC|on ei sa!do_-' e

insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses es decw .
hasta el 15 de diciembre de 2013. _ . . . _ .

MMG Bank Corporation es el Agente de pago Reglstro Y Transferencna de esta emision: Sus el

oficinas estan ubicadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacion' Marbe]la Panama, Repub]:ca de
Panama. _ o
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CONVENIO DE ESCISION PARGIAL

Mediante Aéamblea Extraordinaria de'Accionistas celebrada el 25 de febrero de. '20'1"4' "f'ue

aprobado el canvenio de Escisidn -Parcial de la empresa conla socledad CMIM, 8. A. de.,-_ T

conformidad con los términos y condiciones estipulados en el Cédigo de Comercio.

A traves de dicho convenio, la empresa transfiere a la -édciédad CMid, S.-A.‘.ac't'ivo‘s"'por_ |

US$27,458,492 (veintisiete millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil cuatrocientos noventa y -

dos ddlares) y pasivos por US$17,000,000 (diez v siete millones de délares), segun el mgwente
desglose: o

- Terrenos y Mejoras: US$2?,067,127.5-."'

. Inversiones en Acciories: -~ US$ 391,365 -

Sub Total: US$27,458,402 -

Préstamos por Pagar: -~ US$17,000,000
Total, neto: -~ US$10,458,492 -

La Escritura Publica No. 5,150 fue insérifa'en el Registro Publico el 19 de marzo de 2014

Por este medio, nosotros, COCHEZ Y CIA. S. A. en calidad de emisor registrado de una emision - -
plblica de Bonos Corporativos de hasta US$70,000,000.00 aprobada mediante Resolucién CNV -
No. 269-11, de 1 de agosto de 2011, en atencién a lo preceptuado en el Acuerdo No. 3-2008,"

hacemos del conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores y del publico:

inversionista que mediante la Escritura Publica No. 5,150 de fecha 26 de febrero de 2014, dela -~
Notaria Décima del Circuito de Panama, se protocolizo el Convenio de Escision Parcial realizado -~
por {a sociedad COCHEZ Y CIA. S. A. a favor de CMI1, S. A. al tenor de los articulos 505-A,-505-- © -

B, 505-C, 505-D, 505-E y 505-F del Cédigo de Comercio, tal y como consta inscrito a la ficha - - -
32662 documento 2567218 del Departamento Mercantil del Regnstro Publico, desde el 19 de. S

marzo de 2014.

Habida cuenta de lo anterior, pfdductd de la escisién par‘ciél- déﬁCbCHEZ Y CIA. S. A..'én i‘a'vf:b o

de CMI1, S.A. a fin de centralizar en COCHEZ Y CIA. S. A. la operacién del negocio, la-cual -

consiste en la venta al por menor de materiales de construccion, ferreteria y acabados en
general y en la sociedad CMI1, S. A, Ia operacion inmobiliaria. :

Sin perjuicio de que el prospecto informativo de la precitada emiéibn no otorga garantia-alguna a

los tenedores registrados de los bonos corporativos emitidos 'y en circulacion, estos fueron

notificados de los términos y condiciones de ia escisién y no presentaron objecién a los mismos.. .
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~ CAPITAL

De acuerdo a la Escritura Puablica no: '280 de 6 de enél‘o de '201'4 en la cual. se‘aprueba la ‘
reforma del Articulo Quinto del Capitulo 1l del Pacto Social de la sociedad, de la sngunente_..r'
manera:

Quinto: Capital Autorizado: el capital autorizado de la sociedad serd la suma de Ochocientos Mit o "
Délares (US$800,000) moneda legal de los Estados Unidos de ‘América, divididos en Diez " -

Millones (10,000,000) de acciones nominativas con un valor-nomina! de ocho centavos: (O 08)_‘ -
moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica, cada una. o

. "VIIPARTE "~~~
. ‘DIVULGACION - . _ R
De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18~00 de 11 'de octubre del 2000, el .
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al pablico en

general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejerc1c10 fiscal, por alguno de Ios
medios que alli se indican. , '

Este documento ha sido preparado con el conommlento de que su contenldo sera. puesto a .

disposicion del publico inversionista y del plblico en general. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo . -

por el cual se hace obligatoria la inclusion de una declaracion en todo documento que se ;
presente a la Comision Nacional de Valores.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha dlvulgado o dlvulgara el lnforme5 = .

de Actualizacion Anual y el nombre del medlo

T Diario de cwculacmn nacional
T Peri6dico o revista especializada de circulacion nacional
s ~ Portal o Pagina de Internet. Colectivas (web sn‘es) del ermsor ‘siempre que sea de"- '

acceso plblico www.cochezycia.com

7 El envio, por el emisor o su representante, de una cOpia-'deI informe respectivo a los:
accionistas e inversionistas registrados, asf como a cualquier interesado que lo solicitare.-

1: El envio de los Informes o reportes periddicos que -haga el emisor (v.gr.,” Informe -

Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre - 8
que: a) incluya toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacién de gue se R




Formuario IN-A

12

trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean -
tenedores de valores registrados de! emisor, y ¢} cualquner mteresado pueda sollcrtar]
copia del mismo. _ o

2, . .: Fecha de divulgacién; e

21 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes seﬁaIéddé, indique la fecha: T
‘Nohasido divulgado. s

2.2 Siaun no ha sido divulgado, .ihdi.q'ue la fecha prob.ab_le:en‘qué ééré 'd'ivulga.do:.'_' =

31 de agosto de 2015.

: FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Anual debera ser firmado por la o Ias personas que. mdmdual 0 0 S o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social.. El nombre

de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.’

Raul Cochez Martinez
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

BARRETO Y ASOCIADOS

CONTADORES AUDITORES ASESORES

A la Junta Directiva ]
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
Panama, Rep. de Panama

Alcance : . BRI :

Hemos I‘E‘.VISadO los estados - fmanmeros interinos que se acompanan de COCHDZ Y
COMPANIA, S. A., los cuales comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 2015,y los
estados de resultados, cambios en el patrimonio y los flujos-de efectivo por los seis (6) meses
terminados en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de polmcas contables 31gn1ﬁcatwas y -
otra informacidn explicativa. : .

Responsabilidad de la Admmlstracmn para los Estados Fmanmeros Intermos B o
~ La Administracién de la Empresa es responsable por la preparacién y presentacién. razonable de

estos estados financieros interinos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.

34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financieray . -

por el Control Interno que la Administracion determine que es necesario para: permitir que la. . =

presentacién de los estados financieros. interinos. estén 11bres de representac1ones erréneas de -

importancia relativa, debido ya sea a fraude o error. SR S

Responsqblhdad del Contador Pubhco ' - - T :
Nuestra responsabilidad es asegurar fa razonabilidad de los estados ﬁnanc:1eros intefinos con base a -
nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad .con Normas Internacionales de -
Auditorfa. Esas Normas requieren que- cumplamos con requlsuos etlcos y_que. planifiquemos 'y ..
realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de-si los estados ﬁnanmems "
interinos estdn libres de representaciones erréneas de 1mportanc:1a relatlva -

Una revision mcluye la ejecucion de procedlmlentos para obtener cv1denc1a acerca de los’ montos y' LT
revelaciones en los estados financieros interinos. Los procedimientos seleccionados dependen de ™ .~
nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia .~
relativa en los estados financieros interinos, debido ya sea a fraude o error. Al eféctuar esas -
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la_prcpara_clon y.
presentacién razonable de los estados financieros interinos de la Empresa, a fin de. disefiar - = -
procedimientos de revisién que sean apropiados en las circuristancias, pero no con el propésito de” -
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la-entidad. Una revision también -~~~
incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad .
de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar, la presentacmn en
conjunto de los estados financieros interinos.

- CALLE 37, EVTREAVE‘\[DAS CUBAYPFRU Tel. No. 225-1485.’392-6882 Fax No 227—07#5
E-mail: gerencia{@bya.com.pa . -
Apartado 0816 - 02151, Panami, Rep. de Pannmﬁ

Miembro de PrimeGlobal
Asociacién de Firmas de Contadores Independientes.




A [a Junta Directiva
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
Panama, Rep, de Panamd

Consideramos que la evidencia. de revision que “hemos’ obtemdo es suficiente y aproplada para.-
ofrecer una base razonable. ‘ :

Opinion : : S :
En nuestra opinidn, los estados ﬁnan<:1eros mtermos prescntan razonablemente en todos sus__ _
aspectos importantes, la situacién financiera de COCHEZ Y COMPANIA, S. A., al 30 de junio®

de 2015, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los seis (6) meses terminados en esa B o

fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 - Informacién F1na.nc1era_'-"d
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Fmanmera : o

Informacién adicional e S "
Nuestra revisién se efectué con el prop051to de expresar una. oplmon acerca de los estados" :
financieros interinos bésicos. La informacién adicional que se acompafia, se presenta -para -
propésitos de andlisis y no es parte requerida de los estados financieros interinos basicas. Dicha: -
informacidn ha sido objeto de los procedimientos de revision, de la misma forma que fue aphcada_ :
a los estados financieros interinos bdsicos y en nuestra opinidn, se presenta razonablemente en- .
todos los aspectos importantes con relacion a los estados ﬁnanmeros mtermos bésicos. .

30 de julio de 2015 TR e aMJo« A’

Panama, Reptiblica de Panama




COCHEZ Y COMPAR{A, S. A

(Panamé, Repiiblica de Panama) e '

~ BALANCE DE SITUACION =~
Al 30 de junio de 2015, con cifras - _
comparativas al 31 de diciembre de 2014 -

ACTIVO

Activo corriente -
Efectivo en caja y bancos S
Cuentas por cobrar clientes - netas.
Cuentas por cobrar - empleados '
Inventario de mercancias _ o
Inventario de mercancias en transito. . .~ -
Impuesto sobre la renta - adelantado
Adelantos a compras :
Otros activos corrientes

Total activo corriente

" Cuentas entre empresas relacionadas

Propiedades, mejoras, equipo rodante,

mobiliario y equipos, neto de depreciaciones

y amortizaciones acumuladas

Otros activos
Fondo de cesantia
Fondo de pensiones y reservas
Dep6sitos de garantia

Total otros activos

Total activo

N R N N N T

55842971

5 .:_ '.:'f .

12
13 - o

B

Jumo '
L2015

U Bl 2,478,678 BI.
17,658,518
91,322
24,991,688,
699,721
LT 618,067
8,891,147

ST 413,830

e Dit;'i-c}ﬁﬁré .
Co '.'20'_1:4‘-_ -

2,395,659

13,209,299
S04
© 24,652,449 L
1455524 -
1,429
. 5292,867 . -
659,447

48,468,815 .

4,465,000

1,112,000

26861706

Llos163
500,000
C.n24,21000 0

- asopran

993628
500,000
129,648

1,629,373

1523276 -

$8,799,050 B/, 78031521

Véanse las notas a los estados financieros que se acompafian. = - -



COCHEZY COMPANIA, S. A

(Panamé4, Repablica de Panama)

BALANCE DE SITUACION _
Al 30 de junio de 2015, con cifras’

comparativas al 31 de diciembre de 2014

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

‘Pasivo corriente
Préstamo por pagar
Cuentas por pagar - proveedores
Impuestos y retenciones por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Tesoro Nacional - .T.B.M.S.
Valores Comerciales Negociables

- Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

- Cuentas entre empresas relacionadas

Pasivos a largo plazo
Bonos corporativos por pagar

Otros pasivos

Reservas para prxma de antigiiedad e mdemmzamon -

-, Reservas para pensiones
- Total otros pasivos

Total pasivo

PATRIMONIO - o
DE LOS ACCIONISTAS -

e Capital pagado

s - Utilidades no distribuidas

Total patrimonio de los accionistas o

‘Total pasivo y patrimonio de los accionistas -

- Véanse las notas a los estados financieros que s¢ acompaiian. _ o

NOTAS =

14

15

17

18 .

C .

19

uo

200

21

B/

'_'B‘/.' :

S 5000,000
949,700

o Junio

2015

4,000,000 B.
22,103,612
384,740

243,619

014

17’,'1 16,304
452,830

320226

T 171,499
5,000,000
689,884

732,681,671

45,000,000 -

©79.203,005

800,000

. 8.796,045

63205

T23.750,743 .

958,120 -
500,000

45,000,000

asagel
500,000 L

1,458,129

T1.382.801

70,133,634 -

P

7097887

9,596,045

7897887

88,799,050 - B/.

78,031,521




¥entas netas

Menos: costos de las ventas -
Inv. de mercancias al 1 de enero

Mis: compras

Mecnos: inventario de mercancias
al 30 de junio

Costos de las ventas

Ganancia hruta ¢n ventas

Menos: cgresos
Gaslos generales y administracion
Intereses pagados

Total egresos

(Pérdida) o ganancia en operaciones

Muis: otros ingresos

(Pérdida) cn descarte de activo fijo -

Intereses panados _
Recuperacion cuentas malas
Otros

Total otrosingresos -

Utilidad antes del impuesto
sobre [a renta

Menos: impuesto sobre 2 renta

Utilidad neta

COCHEZ Y COMPARNIA, S. A,

(Panama, Republica de Panama) - .

'ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 30 de junio de 2015, ¢on cifras -
comparativas del 1 de enero al 30 de junio de 2014

NOTAS .- 2015
‘PRIMER

. SEMESTRE

©BL_112306696 10000 B/, 110,350,082

. 24,652,449 -

88,481,580 -

113,134,029

24991688 .

-1 88,142,341

24,164,355

2 24390,117
2,134,395

L T 26524512

- (2,360;157)

o es
S 24330
' - 23

23

4,598,005

- 4,618,571

2258414
S (335,447)

O BA L 1,922,967

Véanse las notas a los estados {inancieros que se acompafian.

% U204 % AUMi‘:'Nro:o'-':
PRIMER (DISMINUCION) .-
-~ SEMESTRE- _ R
100,00 B 1956614
22380921 2271528
92371533 (3889953 (421)
114,752,454 (1,618.425) "
27,522,293 - (2,530,608).
7848 87230161 7905 912,180 "
2152023119921 2095 1044434 0 452
2172 '.‘-.'2(.},142,483 1825 4,24#,63}1_.', s
190 - 2,191,701 199 T (57,306) - (2.61).
2362 22334184 2024 - _4190328 1876
(210) o I8T3T 071 (3,145894). (40037)
002 LT asgil o0 T A8
. -,
409- . 3539259 321 1,058,836
41 3565070 - 323 _ 1,053,500
200 . 4350807 394 - (2,002,393) - (48.09) |
(©30) - . (649.844) - (0.59) . 314397 4838 -
171 B 3700963 - 335 B/ (1.777.996) . (a8:04) -

s
1.4
(9.1§j R

1050

2109
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Repiiblica de Panamd) - .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS |
Del I de enero al 30 de junio de 2015, con cifras
comparativas del 1 de‘enero al 31 de diciembre de 2014 .

T . Total-
Co Acciones . .~ Utilidadesno _~ patrimonio de .
 NOTAS = comunes - distribuidas - los accionistas -

Soldos al 31 de diciembre de 2003 B/ 800000 B/ 13,512,095 B 14312,005

Menos: impuesto complementario .. o2t . I = (501,785) . - ,‘.(5(:)'1',77'.35):' S
- Menos: ajuste neto - oscisién parcial de sociedades 24 - . - - .'.(10,458,490) B (1.0,458,}@0)'_':_7 :
 Utilidad neta al 31 de diciembre de 2014 o L 4546067 45461067

Saldos al 31 de diciembre de 2014 S . 800,000; 7,097,887 - 7;897,887 SR

" Saldosal3ldediciembrede2014 . 800,000 7599672 8399672
© Menos: impuesto complementario o ] ) 7 S (726,594) .'(726;594)" B
| Utilidad neta al 30 de juniode 2015~ .~ - 1922967 1,922,967

Saldos al 30 de junio de 2015 . B/._800,000 B._ 8796045 Bl 9,596,045

"~ Véanse las notas a los estados financieros qiie se acompafian. .




COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama) -

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 30 de junio de 2015, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibidoe de:
Ventas de mercancias netas de cuentas :
por cobrar - clientes y anticipos recibidos de clientes
Intereses ganados
Otros ingresos
Total efectivo recibido

Efectivo (utilizado) en:
Adquisicién de mercancias y abonos
a cuentas por pagar
Gastos generales y administracion

Pago de impuestos
Intereses pagados
Total efectivo (utilizado)

Flujos de efectivo neto, recibido o (utilizado) en actividades
de operacion :

Flujos de efectivo de actividades de inversién =
Efectivo (utilizado) en: -
Adquisicidn de activos fijos y mejoras -
Aportes al fondo de cesantia
Variacion en depositos de garantia :
Flujos de efectivo neto, (utilizado) en actividades.
de inversi6n :

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo recibido o (utilizado) en: ‘

Variacion en bonos corporativos por pagar
Valores comerciales negociables por pagar -
Abonos recibidos de empresa relacionada
Préstamos otorgados a empresa relacionada -
Variacion en financiamiento de préstamos

Flujos de efectivo neto, recibido de actividades

de financiamiento

Aumento en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo -
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian.

B:

B

: y " Jusiio
2015

. Diciembre

o014

107,781,689 B/, 220,603,630

24330 50911
4594218 9274,504
112,400,237 229,029,054
. (86,336,749) (180,085325) -
(22,168350) - (42,386,954)
(776312) - © (3,288,266)
(2134395 (4331012)
(111415806) . (230,091,617) - .~ '~
984,431 (162,563)
S 505,520) T (1,642,95T) -
CS3s)y (a5 4Ty
5438 13467
(611,617 (1,708.937)
- 2517000
S - 5000000
CLgI25205 - 23974998
S (11,415000) - (24,050,000).
4,000,000 ~-(3,700,000)
710205 3,741,998
83,0019 1874498
2395659 821,161
2478678 B/

2395659 L.




COCHEZY COMPANIA S A

(Panama, Republica de Panama) -

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS' -
Al 30 de junio de 2015, con cifras -
comparativas al 31 de diciembre de 2014

A, Constltucmn ' L ' S SRR
La empresa fue incorporada en 1965 bajo las leyes de la- Repubhca de Panami y se encuentra S
registrada en el tomo 521, folio 136 y asiento 113133, de la seccion Mercantll en eI Reglstro.- RE
Publico. - - : fel B

B. OEeraclon : T ‘ S
La empresa obtiene sus ingresos por la venta de materlales para la construccaon y ferretena en

general. En la actualidad cuenta con su Casa Matriz, ubicada entre Avenida Eloy Alfaro y Avemda_ i o
Balboa, dieciocho (18) sucursales y.un centro de acoplo y dlstnbuc:lon de mercancuas en la
Republica de Panam4., B ‘

C. Emisién de Bonos : : : .
A la fecha del informe, la empresa solo cuenta con la cuarta em151on de Bonos Corporatlvos, yooo
una emision de Valores Comerciales Negocxables _debldamente autorizados . por- - la - f :
Superintendencia de Mercados de Valores asi: S S T

Emision: R T
' - Jumio Diciembre: - - -~
. B L2018 2014
a. Valores Comerciales Negociables (VCN’s) | e e
consta de B/.5,000,000, tasa de .interés (3. 25%)
anual. _
De esta emision hay en circulacion el monto de:- - - -B/. 5,000,000 - - -B/. 5,000,000 - "

La empresa-obtuvo una autorizacién para la Emisién Pablica de los Valores Comerciales
Negociables, mediante la Resolucién emitida por la Supermtendencm de Mercados de”— oo
Valores, Serie E-COCHO03250000715E del 10 de juliode 2014.-. i
Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama

Fecha de la oferta: 10 déjulio de 2014 _ _

Monto de la emision: Cinco Millones de Balboas (B/ 5,000 000) a ser ofremdos en‘.;'
: : miltiplos de Mil Balboas (B/ 1 000 00) cada uno. -

Fecha ae vencimiento: 15 dejullo de 2015 '

Tasa de interés:  3.25% anual, pagadero ffinieStfa]méhfe |

Pago de Capital: - A su vencimiento




COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Republica de Panama) = -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al30 de junio de 2015, con cifras .
comparativas al 31 de diciembre de 2014 -

D. Emision de Bonos (continuacion)

SR o Junio
b. Cuarta Emisién de Bonos -~ = R Y T 2014
consta de B/.70,000,000 ' _' ' S T . - : '
De esta emision hay en circulacién el monto de: B/M

B/

Término y condiciones de la Cuarta Emisién de Bonos Corporativoes, son 105-31gu1entes: R

Resolucién
Fecha de la oferta

Monto de la emisién

Fecha de vencimiento

Tasa de interés

Pago de Capital
Bonos Rotativos
Serie Ay B

Pago de Capital
Bonos Subordinados
No Acumulativos
SerieCyD

Redenci6n anticipada:

Bonos Rotativos
- SerieAyB

CNV No. 269-11
8de agosto de 2011

Setenta Millones de Balboas (B/ 70 000, 000), a ser ofrec:1dos'_ | i
en miiltiplos de Mil Balboas (B/.1000.00) cada uno, dividido: -
en Bonos Rotativos (Serie A y B), Bonos Subordmados No

Acumulativos (Series C y D). .

Bonos Rotativos (Serie A y B) serdn ‘de dos a 51ete anos a B

partir de la fecha de emlslon

o Bonos Subordinados No Acumulatwos (Serles C y D) sera . -
: de fnoventa y nueve afios,- a partn' de la fecha de emlslon B

B Sera detérminada por. el Em1sor para cada una de’ ]as senes y[
podra ser fija o variable, se revisara trxmestralmente con dos '
_ d1as hablles antes de cada perfodo. S

_El pago de capital de los’ Bonos Serie A- y B serd- de dos a.’
‘siete afios, contados a part1r de la fecha de emision de cada ‘

sub serie.

El capital de los Bonos Subordinados No Aéumulia'tivos. o

(Serie C y D), se pagard al vencimiento de los respectlvos
plazos fijados. :

El einisor tendra la opcién de redimir anticipadamente todos

- o parte de los Bonos, en forma total o parcial, una vez
transcurridos cinco (5) afios contados a partlr de la fecha de

‘emision. R
Los bonos de la cuarta (4) emlsmn, serie, A, B y C fueron Lo

- redimidos en el mes de-diciembre 2013, _ S

~ Los bonos correspondientes a la serie D contintian v1gentes

Dlmembre-. L




COCHEZ Y COMPANIA, S. A. B

(Panam4, Repiblica de Panam4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2015, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2014

D. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a)

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas o

Internacionales de Informacién. Financiera (NIIF's) del Comlte de Normas Intemacmnales RN

de Contabilidad (IASB).

b) Base de preparacién

<)

d)

g)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la empresa para el periodo termmado el 30 de_
junio de 2015, son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

Los estados financieros estan expresados en Balboas- '(B/ ), la unidad- monetaria de la
Republica de Panama4, la cual estd a la par y es de- 11bre cambio con el Déiar ($) de los -
Estados Unidos de América. : Rt

Método de acumulacién : : :

Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado que es aquel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones-al momento en que se 1ncurre en’
ellas. =

Provision para cuentas mcobrables

La empresa tiene la politica de hacer una prov1510n para cuentas mcobrables hasta un' RS

miaximo del 1% de las ventas al crédito.

Inventario de mercancias - : L o
Fl inventario de mercancias estd valorado al costo. Pam su determinacién se uhhzo el
método de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Inversiones
Las inversiones a largo pIazo gue pm su naturaleza no son susceptlbles de ser reah:r'adas de '
inmediato y cuya intencién es mantenerlas por un perfodo mayor a un afio, se presentan asu
costo de adquisicion.

Instrumentos financieros : ' : ,
Los activos y pasivos fi inancieros ‘son recon001dos en. el balance de situacion, cuando Ia
empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento. : '




COCHEZ Y COMPANIA, S. A -
(Panama Republica de Panama)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2015, con cifras’
comparativas al 31 de diciembre de 2014,

D. Resumen de las principales pohtlcas de contabilidad (. contmuacmn)

h) Propicdades, mejoras, equipo rodante, mobiliario y equlpos, neto de depreclacmnes y _ e

)

K)

D

amortizaciones acumuladas
Erogaciones subsecuentes: - T ol
Las renovaciones y mejoras. 1mportantes se capltallzan mlentras que Ios reempiazos

menores, reparaciones y mantenimiento que no rnejoran el activo ni prolongan su V1da utﬂf A

restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en ellas. .

Depreciacion:

Los activos fijos son depremados atilizando el método de lmea recta, con base ala Vlda Wil
estimada de los activos respectivos. Los terrenos no son depreciados. La V1da estlmada de. o

los activos es como sigue:

 Vidautil

ol . .estimada -
Propiedades - = - - .. 7"30afios
Mobiliario y equipos de oficma - . " De3allafios.
‘Mejorasalapropiedad = - DeSa20afios .
Equipo rodante ..~ . o De',3,a.‘10-aﬁos-

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos por la venta se reconocen en el estado de resultados al momento en que se:; L

realiza la transaccion, utlhzando el metodo devengado

Uso de estlmados ' B SR
La preparaci6n de los estados ﬁnanmeros en conform1dad con las Normas Internacmnales‘.

de Informacién Financiera, requiere que la admlnlstracmn,haga estimados 'y asunciones "

que afectan los montos reportados de activos y pasivos; que revele los activos y pasivos

contingentes a Ia fecha de los estados financieros; 'y los montos de ingresos 'y gastos f.
durante el periodo reportado. Los resultados actuales -pudieran diferir de- dichos =~ -

resultados.

Deterioro de activo

Los valores corrientes de los actwos son revisados a la fecha del balance para determmar_ e
si existe un deterioro en su valor en libros. Si el referido .deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado .y se reconoce una pérdida por detenoro por la-

diferencia entre el valor en hbro del activo y su valor estunado de recuperacmn

Declaraciones de renta

Las declaraciones de 1rnpuest0 sobre la renta de la empresa, estan sujetas a rev151on por_ Ry
parte de las autoridades fiscales, por los ultimos tres afios, de acuerdo con las regulacmnes"_

fiscales vigentes.




COCHEZ Y COMPANIA, S. A. -'
(Panamé, Republica de Panam3)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2015, con cifras.~
comparativas al 31 de diciembre de 2014

1. Efectlvo ¢n caja v bancos _
El saldo de efectivo en cajay bancos se dlstrlbuye asi:

~Jumio . Diciembre - -

‘ R o 2015 02014 R
Efectivo en caja T . Bl 31466 BL 29376
Banco General, S. A. (cuenta de ahorros) C 2,000,504 - 02,300,775
Banistmo R 907 29,710
MMG Bank Corp. o e 200096 - 0050000
Bac Credomatic 1 39905 . 30798
Totales o f | Bl ; A78,678 _.B/;j'g=3g' sag‘sg;i i

2. Cuentas por cobrar clientes - netas , ' : : ' :
Las cuentas por cobrar - clientes, presentan un mdlce de cobrab1hdad de 70 dlas, para el -
periodo transcurrido al 30 de junio de 2015 y 54 dias para diciembre 2014. Estos saldos a laf" R
fecha del balance, analizados por su ant:guedad se detallan asi: :

" Junie .o Diciembre o
CLIENTES | ~ 2015 % 2014 %
30 dias B/ 10,284,323 - 5374 - B/ 7677379 - 5227
60 dias S 4499078 2351 . 3,835269 2641 o
90 dfas 1,336,641 698 T o 1,526,302 - 1039
120 dias 0 més S 2502474 1307 o 1224509 7 0833 e e
Sub - totales - clientes 18,622,516 9730 0 14263459 97100
Cuentas del gobierno - __516.002 2700 0425840 0 .290
Sub - totales 19,138,518 - 100.00- - 14,689,299 - 100.00 = . .
Menos: provision para L S e

cuentas incobrables - .- - (1.480.000) - . . - (1.480,000) .
Totales netos B/. 17658518 - B/ 13209299 . -

La empresa. utiliza el método de la provisién para cuentas incobrables. Para el pefibdéZdIS,' S :
no se consideraron cuentas incobrables, ni se aumenté la provisiéon. Para el periodo-'ZOI?} se’
consideraron cuentas incobrables por B/.130,862 y se aumento la provision por B/.121,862. "




COCHEZ Y COMPANIA, S. A. R
(Panard, Republica de Panamd) - -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
Al 30 de junio de 2015, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2014 -

3. Cuentas por cobrar emplcados -
Las cuentas por cobrar - empleados analizados por su antlguedad de saldos se detalla, a81

SJunio - Dicieriibre - o

SRR o 2015 . % . 0 2014 %
30dias .~ BL 23987 2627 B/ 30,124 3269
60 dias | ) 22,840 2500 24929 2706 . .
90 dias S 15018 1645 11,416 1239
120 dfas o més 20477 3228 25672 2786

Totales - . B/.M 1ooooi_ﬁf B/. 92141 10000*

4, Inventarlo de mercancias - - Sk o LT
El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determmacwn se ut1hzo el metodo,‘ ol
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de melcado L -

El monto del inventario de mercancias para junio 2015 asmende a' B/.24, 991"6'8‘8;7 y 'para'-_'_
diciembre 2014 a B/.24,652,449, distribuido entre Casa Matrlz, dlECIOChO (18) sucursaies M el
centro de acopio y distribucion, . o

5. Inventario de mercancias en transm) i ' : RS
El saldo de B/.699,721 para _]111‘110 2015 y B/.1,455 524 para dlc1embre 2014 corresponde a la‘ S
compra de mercancias, que al cierre deI periodo no hablan llegado a la bodega L T

6. Impuesto sobre la renta - adelantado _ L ' RRRTE
El saldo de B/.618,067 para el 30 de junio de 2015, corresponde al resultado neto del 1mpuest0"'
adelantado, luego de descontar el impuesto sobre la renta causado por B/.335,447 al monto del . -
Impuesto Sobre la Renta estimado del afio 2015, que asciende’_a -B/.953,514. L

7. Adelantos a compras ' ‘ ' ' ' ' S
El monto de B/.8,891,147 para.junio 2015, y de B/5292 867 para dlclembre 2014 R
corresponde a los adelantos a proveedores, para la compra de ‘mercancias. R
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11.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.- e

(Panamé, Republica de Panamé)' '

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2015, con cifras -
comparativas al 31 de diciembre de 2014 -

Otros actlvos corrientes

El monto de B/.413,830 para junio 2015 y de B/.659, 447 para dlclembre 2014 correSponde a Otros o

activos corrientes. Se desglosa asi:

S C oo 2015 : '_ -2014 0
Seguros pagados por adelantado _ : - - B/ 177, 203'_ .B/-."'399,-873 S
Tesoro Nacional - LT.BM.S. 19706 - e
Cuentas por cobrar - otros — R Lo 216921 259,574

Totales e "B/ 413830 B/ 659447

Cuentas entre empresas relaclonadas . : L ' : L
El saldo de cuentas por cobrar de B/.4,465,000 para_lunlo 2015 y de B, 1,112, 000 ‘para dlClembre 20]4 S

y el saldo de B/.63,205 de cuentas por pagar para junio de 2015, corresponden a los sa[dos entre. T

empresas relacionadas; cuyas accjones son poseidas, en su mayona por las mismas personas ¥ estan g
bajo una administracion comiin, o

Junio - 7 Dlmembre
| S5 204 _'
CUENTASPORCOBRAR et S o '
Geo F. Novey, Inc. o - . Bl 4465000 B/ !,!I ,Q
CUENTAS POR PAGAR - "f“'_ ' O   ,._?; ;_ -
CMNS. A. S eI00s T
Totales - k IR B/ 63205 .. TN I

Propiedades. mejoras, equipo ' rodante, mobiliario v ‘equipos.. neto de ‘ depreciaciones v
amortizaciones acumuladas . e
(Véase detalle en la pagina No. 20).

Fondo de cesantia v reservas para prlma de antigiiedad e 1ndemmzacmn

La empresa celebré el contrato de Fideicomiso con Pro Futuro, S. A. para deposntar los fondos : o
correspondientes al 5% de la cuota parte de la indemnizacion-(fondo de cesantia) y-la prxma de B

antigiiedad, tal como lo establecié a Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995.

Los aportes acumulados al fondo de cesantfa ascienden a B/.1, 105 163 para junio 2015 y de B/ 993 628 ': o

para el afio 2014.

De conformidad con el Cédigo de'TraBzijo a la terminacién de l.a 're'l'acién de trab.ajo, cua]quiéra qU'ej_séa B

la causa, los trabajadores tendran derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razén de uria semana de - L
salario por cada afio de trabajo, desde el inicio de la relacion laboral o en forma proporclona[ ta] como -

lo estipulo la Ley 44 de agosto de 1995

El monto de B/.958,129 para junio 2015 y de B/.882 891 para deembre 2014, corresponde a las L

reservas de prima de antigitedad e indemnizacion.

Junio Diclembre e
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A, ) |
(Panama4, Republica de Panama) -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2015, con cifras . -
comparativas al 31 de diciembre de 2014

Fondo de pensmnes ¥ reservas

El monto de B/.500,000 para junio- 2015 'y para d1c1embre 2014 correSponde ala COﬂStltUGlOl’l de i '
Fideicomiso con la empresa Aseguradora Mundial, S. A. (actua]mente MAPFRE), para la creacién de::

un fondo para el pago de pensiones por jubilacion o pensién, en adelante FONDO DE PENSIONES . -

COCHEZ o simplemente el “FONDO”,.de conformidad con lo establemdo por la Ley 15 del 5 de Enero’; '

de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre de 1993.-.

El monto de B/.500,000 para junio 2015 y para diciembre 2014 corresponde al saldo de Ias reservas RS

para pensxones

Depdsitos de garantia

El monto de B/.24,210 para junio 2015 y de B/.29,648 para dlcxembre 2014 corresponde a dep051tos |
varios. e :

Préstamo por pagar - ., - _
E! monto de esta cuenta corresponde a préstamo bancario. para f nanciar capttal de traba_lo otorgado
asi:

Junio "_chxembre. e

2015 - 2014 e
BANCOGENERAL S. A, . ' S
Préstamo: Desembolso (linea de credlto)
Vigencia: Del 25/03/15 al 25/09/15 (90 dlas)
Tasa: = = 4.00%
Feci: 1.00% R R R
Fianzas: .  Fianzas Mancomunadas de los accionistas L s S
Saldo: - . B 4000000 B/ o -

Cuentas por pagar - proveedorcs .

Las cuentas por pagar - proveedores se dlstnbuyen asi;
Locales _ 17203466 12,555,416
Extranjeros . R S _4900.146 - 4,560,888
Totales B 22103612 BLO1LL6304
Analizadas por su antigiiedad de saldos, se detallan, asi: - o

| Junio - ‘Dicie'mbre':f?--':,," 'i'ﬁ e

| 2015 L% 2014 %
Corrientes / 30 dias - B/ 13,676,704 - 61.88 © B/ 10,961,883 6404
60 dias . 6153912 27.847 . . 4000220072337 ..
90 dias .- L 21175520 0 9580 0 1,298455 L 7.59 0 ¢
120 dias o ms - e 155444 00700 o 855746 70500 T

Towles o BL2uM36@ 10000 B 1.U6304 10000 R
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panamd, Republica de Panamd) . .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2015, con cifras.”
comparativas al 31 de diciembre de 2014 -

Impuestos v retencmnes por pagar :

El importe de B/.384,740 para junio 2015 Y de B/. 452 830 dlc1embre 2014 se le adeuda a la". o

Caja de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero patronales, de los salarios pagados e
en el mes junio 2015 y diciembre 2014, respectivamente. - Estas cuotas obrero-patronales, se
pagan en el mes siguiente, es deczr en ‘el mes de julio 2015 y enero 2015, respectwamente RUTROI

Antlcmos recibidos de clientes - o T Cephle
El monto de B/.243,619 para junio 2015 y el monto de B/ 320 226 para dlclembre 2014
corresponde a los anticipos recibidos de clientes para abonos a futuras compras, . - o o

Tesoro Nacional - [.T.B.M.S.

El monto de B/.171,499 para d1c1endbre.2014 se le adeuda al Tesoro Nac1onal y corresponde al Lol

I.T.B.M.S. de las operaciones de compra y venta del mes de dlclembre 2014. Este monto sej -
paga en el mes siguiente, es decir en el mes de enero 2015, S

Otros pasivos corrientes - ' ST
El saldo de esta cuenta para _]l.lIllO de 2015 y para dmembre 2014 se detalla asi: .

T Jumo_ o Dxcrembre'

2015 2014

Gastos acumulados por pagar .~ :':_.':B'/'.-.'936,'02.3 o "'.B/.-".676 911

Descuentos de empleados L e s Sy
Provision intereses sobre bonos por pagar o L .7 W 7.222"—'__"--'_"-,
Totales R S B/ 949,700 ,'B/-'Zéﬁgh&_gii‘
Capital pagado

Segun Escritura Publica: No. 280 de 6 de enero de 2014 se aprueba la reforma del Artlculo
QUINTO, del Capitulo II, del Pacto Social de la somedad para que a part1r de la fecha el

mismo sea de la siguiente manera; a saber:

QUINTO: Capital Autorizado: el capltal ‘sdcial autorlzado de la soc1edad serd ' la suma de : e

Ochocientos Mil Délares (US $800,000) moneda legal de los Estados Unidos de Amerlca _
divididos en Diez Millones (10,000,000) de acciones comunes nominativas, con un valor
nominal de ocho centavos (0.08) moneda de curso legal de Ios Estados Unidos de Amenca

cada una. o EIERE

Para junio de 2015, todas las acciones han sido e'mitid'as:‘y'en'_ cireulacién.

Utilidades no distribuidas

A las utilidades no distribuidas sé le aphco el monto de B/ 726 594 para ‘junio 2015 y. de i
B/.501,785, para diciembre 2014, correspondiente al impuesto complementano pagado por - YRk

cuenta de los accionistas, en concepto de adelanto sobre d1v1dendos




COCHEZ Y COMPANIA, S. A,
(Panamé, Republica de Panama) . .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2015, con cifras .
comparativas al 31 de diciembre de 2014

22, Gastos de personal

A junio 2015 y junio 2014 los gastos de personal se detallan asf: - |

J unio

S 2015 2014 -
Salarios y comisiones - B/ 6,794, 511 B/ 5 784, 300' e
Preavisos y vacaciones . 636,533 494,930
Bonificaciones y décimo tercer mes . 674,594 L
Prestaciones sociales ' C1,265499 0 1,072,370
Representacion o S 303,098 278,654 -
Incentivo de produccién SRR S 600 - BT
Prima de antigiiedad o 145,143 CU127,633 0
Indemnizacién ©U70,622 LU 45,1340
Vigjes y vidticos 130,211 110,802
Educacion, seminarios y capacﬁacmn 54,562
Cuotas y suscripciones 7203
Transporte 4004 S
Sindicato | 2387 - 2‘,'753 e
Uniformes de empleados V. 49571 . -

Otros 161,233 '
Totales . B/ Qﬁ,&il B/ 8!649@22

kR DlCiél’ﬁbl‘é il

549739

4165

La empresa tiene 1,760 y 1520 empleados para _}111‘110 2015 y para d1c:1embre 2014

respectivamente.

23. Intereses ganados

Al 30 de junio de 2015 y Jumo 2014 ‘los intereses ganados se detallan asi: .

Jumio. .

S _ EERREE- ) SR
Cuenta de ahorro - (Banco General) o . "Bl 2,518 B
Cuenta corriente - (Banco General) o543
Caja de Ahorros ' : S -
Pro-Futuro - _ _ 21,195
Cuentas morosas . 14
Totales .

B 24330

:B/ 2,849 e
Cse

2014
10483

O oBssl

14859
Co3ssr
9812

109 194_.:.-_ o

D'1'c1embre BRNTEE




COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIL‘ROS
Al 30 de junio de 2015, concifras
comparativas al 31 de diciembre de 2014

24. Convenio de Iscision de Sociedades Parcial ' L AT
Segiin Escritura Piblica No. 5,150, del 26 de febrero de 2014 las socledades COCHEZ Y"-- S
COMPARNIA, S. A. y CMIL, S. A., celebran un Convenio de Escision Parcial de coniformidad .~ - & -
con los términos y condiciones est1pulado en los articulos SOSF del Codlgo de Comerc;o de la =
Reptiblica de Panama. - : - ST

Que la empresa COCHEZ Y COMPARIA, S. A., con este Convenio de Escision, 'eseapasaﬁda,_-~;'- T
a la sociedad CMII, S. A., activos por un monto de B/.27,458,490; pasivos por valor de
B/.17,000,000, dando un resultado neto de B/.10,458,490. : .

Quedando debidamente registrado el Convenio de Esmswn de Sociedades en el Reglstro-
Publico el 19 de marzo de 2014. - - .
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COCHEZ Y COMPARIA, S. 'A

(Panam4, Reptiblica de Panama)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION -

Del 1 de enero al 30 de junio de 2015, con cifras
comparativas del 1 de enero al 30 de junio de 2014

e S - AUMENTO O -

- NOTAS . 2015 e 20140 (DISMINUCION) o
Gastos de personal 22 10,299,861 B/ 8,649,329 B/ 1,650,532
Propaganda o 1,158,004 0 L 15131,903 . 26,101, i
Honorarios profesionales y legales - 161,014 231,870 (70,886)
Impuestos ' 309,418 0 L 214,892 94,526 -
Seguros 1,445,454 . 81,201 . 1;364,253: R
Utiles de oficina 222906 184,330 - 38576
Reparaciones y mantenimiento - 816,986 . 761,664 -~ 55 3220
Alquileres 2723344 1,503,151 1,220,193 -
Combustible y lubricantes 218,959 272,305 - (53,346)

Depreciacién y amortizacion

1,564,270

613,730
718369

Agua, energia eléctrica y teléfono 879,644 - 101,275
Vigilancia ; 308,405 317,957 9,852y
Bancarios 41,868 . 094949 - (53,081) -
Comisiones a terceros 553,127- 0 492,031 - 61,096
Aseo y limpieza 135,508 157,694 - - (22,186)
Servicio de correo 18,8500 . 15,018 . 383270 o
Fletes . -2,954,782‘_;?__’,‘_*_ 3,127,556 (172,774) ..
Material de empaque y suministros - 306,210 237,118 69,0920 0
Timbres y papel sellado ' 903 TT26 T

" Atencion a clientes 45176 - 40 255 L "4 920 e
Manejo cuenta Pro - Futuro 1,722 7 00 10,7730 T 949
Almacenajes C33220 0 R L 3322 T
Pallets 6,825 9,071 (2246
No deducibles 5,366 4345 L0200
L.T.B.M.S. - asumido 169,830 . 182,788 - (12 958) .
Otros gastos administrativos 6016 8,148 182y
Gastos - emisién de bonos 18,427 17410 ol 017
Muestras para tiendas 800 - 1,725 o(925) -
Donaciones 34200 o 2,175 "'--945; !
Totales B/. 24,390,117.-B/. 20,142,483 B/. 4247,634

(49.460) - |




